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螺纹钢期货后市走势展望02

节后螺纹钢期货走势分析01
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春节后螺纹钢期货走势分析

2.23螺纹横盘震荡收跌，股
市下跌、黑色系原料下跌形
成拖累

2.18过节期间外盘大宗商品股市普
涨，钢坯大涨带动螺纹高开；盘中
钢坯追涨下，股市下跌未能拖累螺
纹市场人气；近12亿元资金净流入

2.19，央行净回笼3400亿资金令上证指数早盘
跌幅超过1%，拖累市场人气，螺纹钢盘面跟跌，
午后股市反弹带动下螺纹钢盘面收回盘中跌幅

2.22通胀预期抬头，铜大涨，
带动大宗商品上涨，螺纹钢
跟随上涨，股市大跌拖累下
冲高回落
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春节后螺纹钢期货走势预期

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。若据此入市，应注意风险。作者和所在机构不承担由此产生的任何损失和风险。

国外

国内

产业

市场预期
偏乐观

• 螺纹钢需求提前启动
• 钢厂涨价主动权增强

• 各地密集启动重大项目
• 通胀预期抬头

• 美国强推经济刺激计划
• 对国外主要经济体经济复苏预期改善
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螺纹钢期货后市走势展望
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经济周期与大宗商品走势
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• 投资时钟——美林投资时钟——改良投资时钟

• 大类资产收益:经济衰退期债券收益较好，经济复苏期股票收益较好，经济过热期大宗商品收益较好，经济滞胀期现金收益较好

• 经济过热期大宗商品收益较好，其中有色金属、黑色金属等表现会更好
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螺纹钢走势后市主要关注点
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• 供需——决定价格总趋势

• 成本——决定价格上下限

• 资金——决定价格总体水平

• 政策——阶段性改变供需和预期

• 心态——决定价格运行节奏

资金

政策

需求
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通胀预期下，部分资金会从股市撤离
进入商品市场



供需关系是螺纹钢价格决定因素，现阶段重点看需求
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• 螺纹钢的需求主要看房地产投资用钢，基建投资用钢占比小。

• 多地房地产调控政策打补钉，房地产融资政策调控加严；房地产投资中期面临压力，一旦房地产投资下滑调整，将直接影响螺纹钢需求。

• 春节后多地密集启动重大项目，投资规模超25万亿元，形成利好刺激；但如果房地产投资转调整，基建投资在螺纹钢需求上对冲作用有限。
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螺纹钢短中期走势：

• 谨慎看涨、重视风险

• 轻仓操作、控制库存

祝大家牛年投资顺利!  投资大发!
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