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华东油脂油料产业链调研日志（二） 
 

2020年 12月 8日 

 

 

2020 年以来中国压榨企业进口大豆榨利维持良好，国内油厂买船意愿强劲，10 月份中国

大豆进口量为 868.8 万吨，同比增 40.55%，2019/2020 大豆作物年度，全国大豆压榨量为

91,636,150 吨，较上一年同期的 85,193,085 吨增 6,443,065 吨，增幅 7.56%。因中国一直在履

行第一阶段贸易协议，大量买入美国大豆，大豆原料充裕，20/21 作物年度国内的压榨企业如

何调整策略以应对未来市场的变化？未来压榨企业买船计划及未来大豆到港和压榨量将如何？

豆油及豆粕库存、需求及未来走势将如何？为了解上述情况，我们于 2020 年 12 月 7 日—11

日对全国最大规模压榨区域——华东进行了此次专项调研，具体调研路线如下图所示。 

 

 

 

DAY2    调研时间：12 月 8 日    调研地点：南通、泰州 

 

企业一：某大型菜油贸易企业 

该企业滨江临海，是华东区重要的油脂集散地之一，成立于 2014 年 5 月，占地面积 66

亩，拥有 8 万吨食用油罐容（保温罐罐容 3 万吨）和一条日处理能力 600 吨的自动化全精炼

生产线，外轮收油 200—400 吨/时，船发油 200 吨/小时。 

菜油前两年进口有淡旺季，今年每月入罐量都很大，季节性不明显。2020 年 1—11 月菜

油入库量超过去年全年的量，截至目前，库容紧张，作为对比，2019 年菜油入库量 30 多万吨；

2020 年 1—10 月份，菜油精炼量已达到 17 万吨，作为对比，2019 年全年精炼 17 万吨。入库

菜油中，加拿大菜油储最大，占比 60—70%。进口自加拿大的菜油需先经海关取样取样检验合

格后才可卸货，此阶段需 7—10 个工作日；而澳洲非转菜油可以直接卸货。 

菜油下游销售以基差为主，主要面向小包装或者经转贸易。下游走货很好，主要发往湖南、重
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庆，10 月开始船运限制导致提货不畅，比例大概减少 20%左右，部分企业转为车提，运输成

本提高。 

 

企业二：某外资大豆压榨油厂 

该企业压榨产能 6000 吨/日，精炼 1250 吨/日，分提 550 吨/日， 罐容 10 万吨，开机率

除国庆、春节检修外基本处满开状态，下游主要面向终端（灌装厂），销售区域最远辐射至重

庆。 

豆粕方面，两周前，豆粕胀库，差点停机，但天气转晴，遂解除疑虑，若后期出现连续

三天没有一吨的出货的情况，就会出现胀库。目前，豆粕库存 1.3 万吨，车提较少，水路为

主，主要发往长江上游。销售方面，豆粕远期 2—5 月销售了一部分，慢于往年（05 加平水）。 

豆油方面，豆、菜油替换是贯穿全年的逻辑，三级豆油价格持续坚挺；饲料用油量很大

相对同年增加 300—350 万吨，但近期有回落，主要因为价格太高；化工类豆油用量下降；

小包装是增加 10%。现阶段，现在 10 万吨油罐里面已无代销库存，豆油远期 2—5 已经销售

完毕；现在主推 6—9（05+250），已点价比例过半，快于往年。未执行合同量大主要是来自

于市场，因为近月油太贵了，所以只能买远月，另外还有一个收储预期在里面。油往年报价

往年通常是 N+3，但今年期货盘面 BACK 结构太明显。下游，罐装油库容不多，还有补库空

间，盘面有回调的时候，下游询价比较多。此外，棕油目前成交处于停滞阶段，主要是气温

原因，明年 4、5 月份，搀兑会开始启动。 

后市预期，豆粕方面，生猪存栏量较大，到 12 月月底，整个华东压榨量会逐步回升；考

虑到疫情反复性，1 月份左右，豆粕预计会有集中备货；明年 2、3 月份大豆进口量较少，但

储备专项大豆在已经开始逐步压榨，产出豆粕对价格可能有打压。豆油方面，表观消费较好，

短期偏高位，持续到春节前概率较大，2、3 月份本是传统的消费淡季，但有收储，所以可能

会看到淡季不淡。 

 

企业三：某大型大豆压榨油厂 

该企业是大型民营企业，大豆筒仓 20 万吨，大豆压榨产能日加工 10000 吨，其中 2 条各

5000 的压榨产线，油脂精炼产线 5000 吨/天，辐射范围江苏、两湖、浙江、上海、重庆等。下

游，散油、中包装占比 7：3，散油主要面向分装商和贸易商，现货以一口价交易，年后考虑基

差交易；豆粕下游销往贸易商和饲料厂，以贸易商为主。 

开机方面，去年，中美贸易战影响原料价格不合适，停机几个月。今年压榨总量 17—18

万吨，6—8 月压榨利润很高，压榨量增加，国外疫情严重，美豆出口困难，原料便宜，下游走

货好，现阶段走弱；12 月份，该企业压榨量预计达到 5000 吨/日。 

豆油方面，豆油销量比去年增加 20%，但饲料用油贡献率并无市场传言那么多，因为饲料

用油最多不能超过 5%。目前，该企业豆油库容 10 万吨，现存油 1 万吨，正常年份 1—2 万吨。

现阶段，豆油 12 月发货量蛮高，主要是因为单底蛋壳（占比 40—50%）的船 1 月份起禁用油

化用品，下游赶在这个节点前运货。运费水涨船高，之前 130—140，现在 170—180 元。 

其他油脂方面，全国棕榈油这几年调和油运用很少，也就是说对豆油的替代越来越少，去

年一年都不到 20 万吨，因为质量不太高，且有温度限制。今年，因为方便面、饼干加工较多，

所以表观消费有反弹。这也是今年豆棕油价差拉大的原因。菜油目前只是刚需，用途火锅店、

家庭用油，花生油、三级豆油对一菜油替代较多，明年价差未必缩小，因为国产菜籽一直在减

产。 

豆粕方面，目前库存 3 万吨左右，库容 4 万多吨，豆粕价格受其他企业杀价打压严重。11

月中旬，华北地区猪瘟严重化，豆粕需求弱化，往年会发往山西、宁夏、河南等地，但是近期

这些地区成交惨淡，如果华东和山东价差超过 40，豆粕发货就有利润空间。现阶段，豆粕基
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差有报价，但下游不接盘。 

后市预期，原料巴西大豆增产，年后美豆价格看弱；今年春节豆粕应该不存在多备货行为，

因为去年春节疫情已有探索，人工也不存在压力；明年生猪存栏如果恢复更好，油粕的价格会

轮换；春节备货，现在已经慢慢开始，1 月中下旬结束，今年由于船运限制原因，12 月有可能

会透支明年 1 月的需求，豆油价格上一万比较困难。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户

特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本

报告仅向特定客户传送，未经倍特期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为

均可能承担法律责任。 
 


