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【微观评论】                      相反情形的玻璃与PTA 

 

     一、水泥、玻璃 
 

在水泥继续维持产量负增长、从而继续保持强劲的提价销售的同时，形成鲜明对比的则是玻璃产业—— 

一面大幅扩大产量，另一面大搞降价销售。 

 

二、化纤、原料PTA   
 

化纤产业自今年3月份产量负增长达到低点以来，连续温和松动产量（但同比仍然一直是负增长），导致

7月份基本上产量回到同比0增长（有0.45%的同比增长），与此同时，自去年四季度以来的提价销售继续维

持强势价格，目前仍处在价格涨价能力很强阶段（但7月份比6月份的涨价能力微弱收缩，基本可以忽略）。 

因为化纤开始产量正增长，过去几个月里提升原料PTA需求和价格的能力，将会加强。过去数年来，一般

化纤一旦扩产往往超过半年，那么，在未来2-3月的阶段性生产活动中，仍可能扩产。 

下游的需求强劲，因此，对于PTA来说，需求和涨势远没有过分，PTA期货价格回归到过去10年来的中间

价格8200元/吨就极为合理。    
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● 产  业 ●    ● 要  素 ● 

中国主要工业品月度动态：水泥、平板玻璃
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水泥产量绝对值 月同比% 水泥实际产值 月同比%
平板玻璃产量绝对值 月同比% 平板玻璃实际产值 月同比%
隐含指标：水泥价格涨跌贡献 隐含指标：平板玻璃价格涨跌贡献
0线(左) 总工业增加值 月同比%(右轴)
CPI 月同比%(右轴)
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● 产  业 ●   ● 要  素 ●   ● 市  场 ●    

中国工业经济增长结构—传统主要工业品及期货：化纤(下游)、PTA(原料)
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总工业增加值增速 月同比% 化纤产量绝对值 月同比% 化纤实际产值增速 月同比%

隐含指标：化纤价格涨跌贡献 (右轴) 其中：PTA期货市场价格波动曲线 0线(右)

 


